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深港通正式开闸，资金流向成为焦点，意大利修宪公投反对派获胜，引发欧元大

跌。在大宗商品暴涨之后，市场也迎来了回调，但从较具有代表性的钢铁行业来

看，回暖迹象已经相当明显，未来大宗商品还将有强劲走势。 

 

上周走势回顾 

 

上周，大盘先扬后抑，沪指在冲上3300点后震荡回落，周线终结“七连阳”。

周三，在大盘出现回调时，创业板指却逆市拉升，但市场风格并没如期切换。截

至周五收盘，沪指周跌 0.55%，深成指跌 1.12%，创业板指跌 1.11%。权重板

块轮动加快，前期滞涨的石化等蓝筹出现补涨。而大部分个股却遭受抛压，市场

分化进一步加强，赚钱效应依然很难形成。 

 

另外，周末外围事件也影响了市场情绪，虽然今年前两次的黑天鹅时间影响

不算大，但并不能保证下一只黑天鹅不会引发市场的系统性风险，因而还是令投

资者需要一定的关注。北京时间今天早晨，意大利修宪公投结束，路透出口民调

显示意大利修宪公投“反对”票大幅领先。欧元兑美元亚市开盘大幅下挫，失守

1.06 关口。意大利总理伦齐于当地时间午夜向全国发表讲话，宣布辞职。 

 

本周看点： 



 本周一，深港通正式开通，预计不会形成资本外流问题。 

 

 周一早间意大利修宪公投结果出炉。分析认为，意大利民众投票结果显示反

对修宪，引发欧元对美元急剧贬值，美元指数小幅反弹，人民币汇率贬值压

力将增加，继而对 A 股等国内资产构成压制。意大利主权债务评级因此遭下

调，将可能引发该国银行业危机，而对于意大利民众愈演愈烈的退欧情绪也

将继续影响整个欧元区的稳定。 

 

 世界智能制造大会于 12 月 6 日至 8 日在南京举行,大会旨在打造一场全球智

能制造领域的专业盛会,大会期间，工业和信息化部将发布国家十三五智能制

造规划。 

 

 由中国科学技术信息研究所和美国国际数据集团联合主办的 2016 物联网开

发者大会将于 12 月 9 日在北京举办，本次大会吸引了微软、英特尔、IBM

等国际巨头。 

 

 本周四，欧洲央行将举行议息会议，分析认为欧央行将在 8 日的会议上释放

正式信号：延长明年 3 月到期的购买资产 QE 项目，QE 最终还是会结束。

另外，欧元区周二还将公布三季度 GDP 终值数据。此外，澳洲联储和加拿

大央行将分别于周二、周三发表利率决议。 

 

 在美联储决议前的最后一周，本周将有三位联储高官发表讲话，分别为芝加



哥联储主席 Evans、纽约联储 Dudley（有投票权）和圣路易斯联储 Bullard。

美国本周还将公布 11 月就业市场状况指数（LMCI）、耐用品订单和贸易帐

等数据，为年内最后一次利率会议的冲刺预热。市场对美联储 12 月加息的

预期已经升至惊人的 100%。 

 

 本周国家统计局将公布外储数据、进出口贸易数据、CPI 与 PPI。分析观点

认为，PPI 有可能进一步回升，而 CPI 也有可能被推动。另外，周六起将不

定时公布社融、新增人民币贷款和 M2 货币供应量数据。 

 

深港通在 12 月 5 日正式开通，预计深港通会延续南热北冷的局面，明年南

下资金新增规模预计为 4000 亿-5000 亿元，深港通的开通对港股的正面影响会

大于 A 股。市场人士指出，由于深港通属于封闭式系统，资金用人民币结算并

原路"返回"，不会形成资本外流问题。 

 

上周五日在两桶油的作用下造成题材股大面积回调，资金的避险情绪升温，

市场操作难度加大，赚钱效应趋弱。尤其值得警惕的是在主板缩量调整时，创业

板竟然也出现了缩量的动作没有抓住主板缩量休整的战机，已然失去后期弹性再

度爆发的能力。整体上看，受国债的连日大跌的影响，流动性紧张正逐步影响部

分资产价格，而二八格局明显市场赚钱效应缺失，本周市场或面临调整压力。周

一是深港通开通之日，是否会带来市场风格切换，也是需要关注的一点。 

 

一周行业研究 



 

精选行业概览-钢铁 

 

上周 Myspic 综合指数报 124.03 点，较之前一周上涨 4.59%。（MyIpic）

铁矿石综合指数报 81.8 点，较之前一周上涨 1.87%。上周钢材市场价格经过“暴

涨-回调-上涨”的一轮过山车后，价格仍较之前有大幅上涨。在期货表现强势下，

现货价格积极拉涨，市场成交虽有放量，但因需求偏弱，后续未能继续跟进。不

过受成本支撑，主流钢厂对 12 月报价继续上涨。加之江苏、山东等地中频炉停

产以及河北 8 个城市重启污染天气应急响应措施，对市场信心以及钢价将产生一

定支撑。综合来看，预计下周钢材市场价格多高位震荡。 

 

上周 Mysteel 调研 163 家钢厂高炉开工率为 75.83%，环比下降 0.69%，

预期为 76.66%。产能利用率为 82.98%，下降 0.2%，钢厂盈利率为 47.24%，

基本保持持平。全国预估日均钢水产量 215.98 万吨，环比增长 0.26 万吨，下

周高炉开工率预期值为 76.1%。唐山部分高炉复产，但受到邯郸等地的环保影

响，开工率连续第六周下降，但因检测多以小高炉为主，全国钢水量基本与上周

持平。若本周环保问题未有升温的情况，开工率或将小幅上升。 

 

9 月下旬以来的第三季度，铁矿石价格迎来新一轮的快速上涨，今日更是数

度突破 80 美元/吨的大关。铁矿石价格加速上涨很大程度上源于对高品位铁矿石

结构性需求的大增。随着焦炭价格不断上升，为降低生产成本，提升热卷等高毛

利产品产量，钢厂大量增加高品位铁矿石使用比例。但随着高低品位铁矿石价格



逼近“极值”，市场将迎来拐点，预计铁矿石结构性需求在明年 3 月份实现逆转。 

 

基金有风险，投资需谨慎。 


